
4202يوليو  – عشرون الثالث والالعدد  –مجلة كلية السياسة والاقتصاد   
 

455 
 

 في سنغافورة  الاقتصاديعلى النمو أثر الشمول المالي 

The Impact of Financial Inclusion on Economic Growth 

in Singapore 
 أحمد جمعة عبد الغني حسن  

 جامعة الزقازيق-كلية الدراسات الآسيوية العليا -قسم دراسات وبحوث العلوم السياسية والاقتصادية  
 الجامعة للسياسات والشئون الاقتصادية مستشار رئيس 

 المستخلص 
خلصت الدراسة إلى أن الشمول المالي يلعب دوراً محورياً في تعزيز النمو الاقتصادي المستدام في سنغافورة، 

 وأنه يجب أن يكون جزءاً من الاستراتيجيات الوطنية لتحقيق التنمية الشاملة. 
الدراسة سنغافورة،   ةالتحليلي   تستند  في  المركزية  والبنوك  المالية  المؤسسات  تقارير  من  مستمدة  بيانات  إلى 

بيانات منظمات دولية مثل البنك الدولي وصندوق النقد الدولي. تم استخدام أساليب تحليل البيانات   بالإضافة إلى 
 .الإجماليالكمية والنوعية لتقييم تأثير الشمول المالي على الناتج المحلي 

أظهرت النتائج أن هناك علاقة إيجابية قوية بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في سنغافورة. فقد لوحظ  
أن زيادة الوصول إلى الخدمات المالية أدت إلى تحسن في مستوى المعيشة، وزيادة في معدلات التوظيف، وارتفاع 

ل المالي يساهم في تقليل الفجوات الاقتصادية بين في حجم الاستثمارات الخاصة. كما أشارت الدراسة إلى أن الشمو 
 .الطبقات الاجتماعية المختلفة من خلال توفير فرص اقتصادية متساوية للجميع

تقدم الدراسة توصيات لتعزيز مثل تعزيز البنية التحتية الرقمية، وتقديم برامج    الشمول المالي  متطلبات  كما 
، مع  العربية  مصرجمهورية  والدروس المستفادة منها لتطبيقها في    ،توعية مالية، وتشجيع الابتكار في الخدمات المالية

 .مناقشة الآثار المحتملة لتطبيق الشمول المالي في الاقتصاد المصري
 .التنمية المستدامة، الاستثمار  الابتكار المالي، المالي، النمو الاقتصادي، سنغافورة،  الشمول :المفتاحيةالكلمات    

 

Abstract 
 

The study concluded that financial inclusion plays a pivotal role in promoting sustainable 
economic growth in Singapore and should be an integral part of national strategies to 

achieve inclusive development. The analytical study is based on data derived from reports 

by financial institutions and central banks in Singapore, as well as data from international 

organizations such as the World Bank and the International Monetary Fund. Quantitative 
and qualitative data analysis methods were used to assess the impact of financial inclusion 

on GDP. 
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The results showed a strong positive relationship between financial inclusion and 
economic growth in Singapore. It was observed that increased access to financial services 

led to improved living standards, higher employment rates, and increased private 

investment. The study also indicated that financial inclusion helps reduce economic 

disparities among different social classes by providing equal economic opportunities for 

all. 

The study also provides recommendations for enhancing financial inclusion requirements, 

such as strengthening digital infrastructure, offering financial literacy programs, and 
encouraging innovation in financial services. Additionally, it discusses the lessons learned 

and their potential application in the Arab Republic of Egypt, along with the potential 

impacts of implementing financial inclusion in the Egyptian economy. 

Keywords: Financial Inclusion, Economic Growth, Singapore, Financial innovation 

Sustainable Development, Investment. 

   مقدمة
الشمول المالي أصبح قضية أساسية للعديد من الدول الآسيوية نظراً لدوره الحيوي في تعزيز التنمية الاقتصادية 

تعمل الحكومات والمؤسسات المالية في آسيا على تنفيذ مبادرات لتعزيز الشمول المالي بهدف إدماج    ،والاجتماعية
 حيث  .كافة شرائح المجتمع في النظام المالي الرسمي، مما يساهم في تقليل الفقر وتحقيق النمو الاقتصادي المستدام

تم تحديد الشمول المالي كعامل أساسي لتحقيق سبعة من أهداف التنمية المستدامة. وقد زاد اهتمام واضعي السياسات 
وفقاً لتقرير البنك و والحكومات والمؤسسات الدولية، بالإضافة إلى مؤسسات القطاع الخاص، بمفهوم الشمول المالي  

، فإن نسبة السكان الذين يمتلكون حسابات مصرفية في الدول الآسيوية قد ارتفعت بشكل ملحوظ 2023الدولي لعام  
 %53في السنوات الأخيرة. على سبيل المثال، في الهند، ارتفعت نسبة الأفراد الذين يمتلكون حسابات مصرفية من  

، بينما في إندونيسيا بلغت %82ي الصين، تصل هذه النسبة إلى حوالي  . ف2022في عام   %80إلى   2014في عام 
من جهة أخرى، تُظهر البيانات أن هناك تفاوتات كبيرة بين الدول الآسيوية في مستويات الشمول المالي.  و فقط 55%

باكستان   مثل  الدول  بعض  تزال  لا  مرتفعة،  مالي  شمول  بمعدلات  الجنوبية  وكوريا  واليابان  تتمتع سنغافورة  فبينما 
الحكومة السنغافورية دوراً محورياً في تعزيز الشمول المالي من    تلعب  .وبنغلاديش تواجه تحديات كبيرة في هذا المجال

احتلت سنغافورة المرتبة الأولى في دعم الحكومة للشمول المالي،    ، حيثخلال سياسات مبتكرة وتطبيقات تكنولوجية
نجحت في خلق بيئة مالية شاملة تدعم النمو الاقتصادي و   مما يشير إلى التزامها المستمر بتحقيق تقدم في هذا المجال

تستمر سنغافورة في و وتساهم في تحسين حياة الأفراد. من خلال السياسات الحكومية الفعالة، النظام المالي المتطور، 
، تتمتع  2022وفقًا لتقرير البنك الدولي لعام  و   .تعزيز مكانتها كواحدة من أكثر الأسواق شمولًا مالياً على مستوى العالم

من البالغين حسابات مصرفية. بالإضافة إلى ذلك،    %98حيث يمتلك حوالي    مرتفع،سنغافورة بمعدل شمول مالي  
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من السكان يستخدمون المدفوعات  %85سجلت الدولة معدلات عالية في استخدام الخدمات المالية الرقمية، حيث أن 
 . الرقمية بانتظام

   الدراسةهدف 
 :الدراسة إلى تحقيق الأهداف التاليةتهدف هذه 

 توضيح مفهوم الشمول المالي وأهم آليات تطبيقه في سنغافورة. .1
 تقديم أبرز مؤشرات الشمول المالي في سنغافورة.  .2
 .لشمول المالي في سنغافورةلتوجه نحو اتقديم الفوائد الإنمائية ل .3
 . تقييم دور البنوك المركزية والتجارية في تعزيز الشمول المالي في سنغافورة .4
 .في سنغافورةوالتنمية المستدامة تقييم تأثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي  .5

   الدراسةإشكالية 
على الرغم من التقدم الكبير الذي حققته سنغافورة في مجال الشمول المالي، لا تزال هناك تحديات تواجه  

المناطق، والأمية المالية، وتكاليف الوصول إلى الخدمات المالية.  هذا القطاع، مثل الانتشار المحدود في بعض 
في   الاقتصادي  النمو  على  المالي  الشمول  يؤثر  كيف  الرئيسي:  السؤال  على  الإجابة  إلى  الدراسة  هذه  تهدف 

 .سنغافورة
 تساؤلات الدراسة 

كيف  تساؤل رئيسي للدراسة وهو:انطلاقا من إشكالية الدراسة السابق عرضها سيتم محاولة الإجابة على 
الفوائد الإنمائية للتوجه نحو الشمول المالي   هييؤثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي في سنغافورة، وما

 ؟ في سنغافورة
 :وهيوعلى ضوء هذا التساؤل يمكن إدراج عدد من الأسئلة الفرعية  
 ؟ آليات تطبيقه في سنغافورةما هو مفهوم الشمول المالي وأهم  .1
  هي أبرز مؤشرات الشمول المالي في سنغافورة؟ ام .2
 ؟الفوائد الإنمائية للتوجه نحو الشمول المالي في سنغافورةما هي  .3
 ؟سنغافورةالبنوك المركزية والتجارية في تعزيز الشمول المالي في دور ما هو  .4
 في سنغافورة؟ والتنمية المستدامة ما هو تأثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي .5
، والدروس  في سنغافورةمتطلبات الشمول المالي  ما هي السياسات والإجراءات التي يمكن اتخاذها لتعزيز   .6

 ؟ في جمهورية مصر العربيةلتطبيقها المستفادة منها 
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 الدراسة  اتفرضي
 .هناك علاقة إيجابية بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في سنغافورة .1
 .المالية بشكل كبير في تعزيز الشمول المالي في سنغافورة هتساهم تكنولوجيا الرقمن .2

   الدراسةمنهجية 
تم استخدام نموذج التكامل المشترك لتحليل العلاقات الكمية والسببية بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي  

تطبيق نموذج تصحيح  تم   (E-Views 10) في سنغافورة. تم جمع البيانات وتحليلها باستخدام البرنامج الإحصائي
  للسببية  Granger اختبارلتقدير العلاقات في الأجلين الطويل والقصير، بالإضافة إلى استخدام   (VECM) الخطأ

  .لتحديد علاقات السببية بين المتغيرات
   الدراسةتقسيم 
الى مقدمة وخاتمة، يتناول المحور الاول منها   بالإضافةمحاور  أربعةالى  الدراسةتنقسم  ما تقدم اطار في   

وعرض لبعض الادبيات الاقتصادية في الموضوع،    آليات تطبيقه في سنغافورةو   الماليمفهوم الشمول    حول  ياً نظر   اً اطار 
الفوائد الإنمائية للتوجه نحو   ،سنغافورةفي    الماليتناول بعض مؤشرات الشمول  على    الدراسةمن    الثانيويركز المحور  

تأثير الشمول ،  البنوك المركزية والتجارية في تعزيز الشمول المالي في سنغافورة، ودور  الشمول المالي في سنغافورة
لنموذج القياس المطبق  الثالث    حين يعرض المحور  في  رة،المالي على النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة في سنغافو 

المقترحة لتعزيز متطلبات الشمول سبل عرض اهم التوصيات وال والأخيرويتناول المحور الرابع والبيانات المستخدمة، 
 .  في جمهورية مصر العربية لتطبيقها والدروس المستفاد منها في سنغافورة  المالي

الشمول    حول  ياً نظر   اً اطار   اولًا: سنغافورة    الماليمفهوم  في  تطبيقه  الادبيات  وآليات  لبعض  وعرض 
 الاقتصادية:  
 عرض لبعض الادبيات الاقتصادية ذات الصلة بموضوع الدراسة:  )أ( 

(1): Sahay, R., von Allmen, U. E., Lahreche, A., Khera, P., Ogawa, S., Bazarbash, 

M., & Beaton, K. (2020). 

 الدراسة بعنوان: 
 The Promise of Fintech: Financial Inclusion in the Post-COVID-19 Era. 

في تعزيز الشمول المالي في أعقاب  (Fintech) إمكانات التكنولوجيا المالية  فاستكشا  الي  الدراسة  تهدف
المالي في ظل التحديات توفر التكنولوجيا المالية بديلًا لتحسين الشمول   وأظهرت الدراسة أهمية  .COVID-19  ،جائحة

تحليل مقارن للبيانات المجمعة واعتمدت الدراسة على نموذج    .التي فرضتها الجائحة على الخدمات المالية التقليدية
المالي الشمول  ومؤشرات  المالية  التكنولوجيا  تبني  حول  آسيا  دول  مختلف   .من 

الدراسة أن تبني التكنولوجيا المالية ازداد بشكل كبير خلال الجائحة، مما أدى إلى تحسين الوصول إلى  نتائج ظهرت
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تشجيع الحكومات على دعم الابتكار في التكنولوجيا المالية من خلال أطر تنظيمية  ب، وأوصت الدراسة  الخدمات المالية
 .ملائمة والاستثمار في البنية التحتية الرقمية

لسنغافورة الاستفادة من هذه الدراسة من خلال تعزيز الابتكار في التكنولوجيا المالية، وضمان    لدولة  يمكنو 
 .الماليأن الأطر التنظيمية تدعم التمويل الرقمي، والاستثمار في البنية التحتية الرقمية لتحسين الشمول 

(2): Chen, G., Wu, Q., & Liu, H. (2021). 

 الدراسة بعنوان: 
Digital Finance and Economic Growth: Evidence from China 

الصين إلى  الدراسة  تهدف في  الاقتصادي  النمو  على  الرقمي  التمويل  تأثير   .تحليل 
صياغة سياسات لتعزيز مما يساهم ذبلك في  العلاقة بين التمويل الرقمي والنمو الاقتصادي   وحاولت الدراسة توضيح 

المالي على    .الشمول  الدراسة  القياسواعتمدت  من   نموذج  بيانات  باستخدام  إحصائي  المقاطعات تحليل    مختلف 
اصة في المناطق الأقل  خالدراسة أن التمويل الرقمي له تأثير إيجابي وكبير على النمو الاقتصادي،    توصلت  .الصينية

أن تركز السياسات على توسيع التمويل الرقمي في المناطق الأقل تطورًا لضمان نمو اقتصادي   وأوصت الدراسة  .تطورًا
 .شامل

استخدام هذه الأفكار لتعزيز التمويل الرقمي في المناطق الأقل ب  الدراسة  من هذه   سنغافورة الاستفادة  ويمكن لدولة
 .تمثيلًا، مما يضمن التنمية الاقتصادية المتوازنة

(3): Park, J., Lee, S., & Kim, J. (2021). 

 الدراسة بعنوان: 
The Impact of Mobile Payments on Financial Inclusion: Evidence from South Korea 

كيفية تأثير المدفوعات عبر الهاتف المحمول على الشمول المالي في كوريا    الي توضيح  الدراسة  تهدف          
الدراسة    .الجنوبية الماليبواهتمت  الشمول  تحسين  المحمول في  الهاتف  عبر  المدفوعات  على دور  الضوء    .تسلط 

وتوصلت   .تحليل كمي باستخدام بيانات من الاستطلاعات والمؤسسات المالية نموذج القياسعلى  واعتمدت الدراسة  
المدفوعات عبر الهاتف المحمول زادت بشكل كبير من الشمول المالي، خاصة بين الفئات الشابة  الدراسة إلى أن

الهاتف المحمول وتعزيز تبنيها بين الفئات العمرية الأكبر والأقل  حسين نظم الدفع عبر  تسة ب وأوصت الدرا  .والتقنية
 .تقنية

التركيز على زيادة تبني المدفوعات عبر الهاتف المحمول بين  ب  الاستفادة من هذه الدراسة  سنغافورة  ويمكن لدولة
 .مختلف الفئات السكانية لتعزيز الشمول المالي
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(4): Yao, Z., & Zhang, Y. (2022) 

 الدراسة بعنوان: 
Fintech and Financial Inclusion: Evidence from Rural China 

الصينإلى    الدراسة  تهدف في  الريفية  المناطق  في  المالي  الشمول  على  المالية  التكنولوجيا  تأثير   .تقييم 
التكنولوجيا المالية في سد الفجوة بين المناطق الحضرية والريفية من حيث تسلط الضوء على دور إلى  الدراسة اهتمت

حالة مع تحليل مفصل لتبني التكنولوجيا المالية في المجتمعات  دراسة نموذج واعتمدت الدراسة على  .الشمول المالي
أن  .الريفية الدراسة  المناطق  وأظهرت  المالية في  الخدمات  إلى  الوصول  بشكل كبير من  المالية زادت  التكنولوجيا 

دعم المبادرات التكنولوجية  وتوصلت الدراسة بضرورة  .الريفية، مما قلل من الفجوة بين المناطق الحضرية والريفية
 .المالية في المناطق الريفية والاستثمار في برامج محو الأمية الرقمية

تكنولوجية مالية مشابهة في المناطق الأقل تطورًا تطبيق حلول   الاستفادة من هذه الدراسة  سنغافورة  ويمكن لدولة
 .داخل البلاد لضمان شمول مالي متوازن 

(5): Singh, S., & Mishra, A. (2021) 

 الدراسة بعنوان: 

Digital Payment Systems and Financial Inclusion: A Comparative Study of India and 

China 

والصينمقارنة   الي  الدراسة  تهدف الهند  بين  المالي  الشمول  على  الرقمي  الدفع  نظم   .تأثير 
تسليط الضوء على الفروقات بين نظم الدفع الرقمي وتأثيرها على الشمول المالي في أكبر دولتين في ة بالدراس اهتمت

الدراسة    توتوصل  .نموذج تحليل بيانات من استطلاعات ومؤشرات مالية، واعتمدت الدراسة على  آسيا من حيث السكان
الدفع الرقمي ساهمت بشكل كبير في زيادة الشمول المالي في كل من الهند والصين، مع تباين في مستوى   إلى أن نظم

 .البنية التحتية لنظم الدفع الرقمي وتعزيز التوعية بين السكان بتحسينوأوصت الدراسة  .التأثير بين البلدين
استخدام هذه النتائج لتحسين نظم الدفع الرقمي وتعزيز التوعية  من هذه الدراسة بالاستفادة  سنغافورة   ويمكن لدولة

 .بأهميتها في سنغافورة
(6): Le, T. M., & Nguyen, P. T. (2021) 

 الدراسة بعنوان: 
Fintech Adoption and Financial Inclusion in Vietnam 

اعتماد  الي    الدراسة  تهدف  تأثير  فيتنامدراسة  في  المالي  الشمول  على  المالية   .التكنولوجيا 
الماليةب   الدراسة  اهتمت الخدمات  إلى  الوصول  تحسين  في  تسهم  أن  المالية  للتكنولوجيا  يمكن  كيف   .تقييم 

إلى   الدراسة  فيتناموتوصلت  في  المالي  الشمول  زيادة  في  كبير  بشكل  ساهم  المالية  التكنولوجيا   .تبني 
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 .تعزيز الابتكار في مجال التكنولوجيا المالية وتوسيع نطاق استخدام الخدمات المالية الرقمية وأوصت الدراسة إلى
البيئة التنظيمية لدعم الابتكار في التكنولوجيا المالية  بتعزيز  سنغافورة الاستفادة من هذه الدراسة   ويمكن لدولة

 .وتحفيز استخدام الخدمات المالية الرقمية
(7): Awad, Mai Mostafa. and Eid, Nada Hamed.  

 الدراسة بعنوان: 
Financial Inclusion in the MENA Region: A Case Study on Egypt  

هدفت الدراسة إلى توضيح مفهوم "الشمول المالي" وتحليل العلاقة بين الشمول المالي والتنمية الاقتصادية من 
والاستقرار المالي من جهة أخرى. ركزت على منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، مبيّنة  جهة، والشمول المالي  

نظرًا لأهميتها في   حالة  الدراسة مصر كدراسة  استخدمت  المنطقة.  تواجهها دول  التي  الرئيسية  والفرص  التحديات 
 .المنطقة، حيث تم تقييم مستوى الوصول الفردي والتوعية بالخدمات المالية

مستجيبًا في منطقة   140اعتمدت الدراسة على منهج البحث الوصفي باستخدام المسح، حيث شملت العينة العشوائية  
القاهرة. أظهرت النتائج أن معظم المجتمع المصري قد لا يكون على دراية كاملة بالشمول المالي، مما يشير إلى حاجة  

 .ماسة لبرامج توعية وتثقيف مالي
الدراسة    ويمكن لدولة كشفت الدراسة أن الشمول  حيث  الفئات المهمشة  استهدافبسنغافورة الاستفادة من هذه 

الفئات السكانية الأقل معرفة. يمكن لسنغافورة تطبيق برامج خاصة تستهدف هذه   المالي قد يكون محدودًا بين 
 .الفئات لضمان أن جميع المواطنين يتمتعون بإمكانية الوصول إلى الخدمات المالية الأساسية

إلى الدور الحاسم للتكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول المالي في مختلف السياقات   السابقة  تشير الدراسات
جائحة بعد  خاصة  المالية،  .COVID-19 الآسيوية،  التكنولوجيا  في  الابتكار  دعم  الرئيسية  التوصيات  تتضمن 

 .الأمية الرقميةوالاستثمار في البنية التحتية الرقمية، وتعزيز محو 
النتائج من خلال بيئة تنظيمية تشجع الابتكار في التكنولوجيا    :يمكن لسنغافورة الاستفادة من هذه  مواصلة دعم 

تعزيز برامج محو الأمية الرقمية لضمان   .الاستثمار في البنية التحتية الرقمية لدعم حلول التكنولوجيا المالية  .المالية
 .اعتماد واسع النطاق للخدمات المالية الرقمية

 سنغافورة عن الدراسات السابقةدولة اختلاف الدراسة الحالية ل
الخاصة   الدراسة  ستركز  بينما  الآسيوية،  الدول  مختلف  في  العامة  السياقات  على  السابقة  الدراسات  تركز 

استخدام البنية    :التركيز علىبسنغافورة على وضعها الخاص كمدينة مالية متقدمة ذات بنية تحتية تقنية متقدمة. سيتم  
دمج رؤى من    .معالجة الحواجز التي تواجهها فئات سكانية معينة في الشمول المالي  .التحتية الرقمية القائمة بالفعل

 .الدراسات السابقة لتطوير استراتيجيات ملائمة للسياق الاجتماعي والاقتصادي لسنغافورة
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 مفهوم الشمول المالي   ( ب)
تعد سنغافورة واحدة من الدول الرائدة في مجال الشمول المالي، حيث تتمتع بنظام مالي متطور وإطار تنظيمي 

  .الماليقوي. تحظى سنغافورة بتقدير عالمي بفضل سياساتها التقدمية والتزامها بدمج التقنيات المالية لتعزيز الشمول  
ف الشمول المالي  إمكانية الوصول إلى منتجات وخدمات مالية مفيدة وبأسعار معقولة  " :بأنهوفقًا للبنك الدولي، يُعَرَّ

مسؤولة  بطريقة  تقديمها  ويتم  والتأمين،  والتمويل،  والمدخرات،  المعاملات،  مثل  والشركات،  الأفراد  احتياجات  تلبي 
التعريف الأفراد والشركات، ويغطي جميع الخدمات المالية وليس  يشمل هذا  ،  (World Bank, 2020)  "ومستدامة

من  .فقط المصرفية. يشترط أن تكون هذه الخدمات مستدامة وليست مؤقتة، مع التأكيد على أن تكون تكلفتها مناسبة
 :بأنه الدولييُعَرَّف الشمول المالي من قبل صندوق النقد ناحية أخرى، 

عملية تهدف إلى "ضمان وصول الأفراد والشركات إلى الخدمات المالية الضرورية واستخدامها بفعالية." ويركز صندوق 
النقد الدولي على أهمية الشمول المالي في تحقيق الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي، مشدداً على دور السياسات  

يركز هذا التعريف على إتاحة الخدمات المالية، سواء كانت مصرفية أو غيرها، لجميع فئات   .التنظيمية في تحقيق ذلك
المجتمع، خاصة الفئات المهمشة التي لا تستطيع الوصول إلى هذه الخدمات بسبب ضعف البنية التحتية في المناطق  

 غير الحضرية أو لأسباب تتعلق بالضمانات.
   :التالي التعريف اسةرالد استخلصت التعريفات هذه جميع ومن 

المالي هو العملية التي يتم من خلالها إتاحة وتوفير الخدمات المالية لجميع الأفراد والشركات، بغض    لالشمو 
النظر عن مستوى دخلهم أو موقعهم الجغرافي، بشكل يسهل الوصول إليه وبأسعار معقولة. يشمل الشمول المالي  

  .ل، والادخار، والتأمين، والمدفوعات الرقميةمجموعة متنوعة من الخدمات المالية مثل الحسابات المصرفية، والتموي
 .يقلل الفقر، ويعزز الاستقرار الماليو الشمول المالي النمو الاقتصادي،  يعززو 

 آليات تطبيق الشمول المالي في سنغافورة )ج( 
 والابتكاراتتُعد سنغافورة نموذجًا رائدًا في تطبيق سياسات الشمول المالي، معتمدة على التكنولوجيا المتقدمة  

المالية لتحقيق أهدافها. إن التركيز على الوصول المتكافئ للخدمات المالية وتقديم الدعم لكافة الفئات السكانية يعكس 
الجوانب الرئيسية لواقع تطبيق الشمول المالي وفيما يلي أبرز تلك  .  التزام الحكومة السنغافورية بتعزيز الشمول المالي

  (Akhil Damodaran, 2022)ة. في سنغافور 
 (FinTech) المالية االتكنولوجي -1

في سنغافورة، حيث تعتمد الدولة على   عتبر التكنولوجيا المالية من الركائز الأساسية لتعزيز الشمول المالي ت
الابتكار في وسائل الدفع الإلكتروني والخدمات المصرفية الرقمية لتحقيق هذا الهدف. يمثل الدفع الإلكتروني أحد أهم 

 ,Amour, I., & Dahmani) جوانب التكنولوجيا المالية التي تم تعزيز استخدامها بشكل كبير. وفقًا لتقرير صادر عن
M, 2023)  2023في عام    %95إلى    2010في عام    %45، ارتفعت نسبة استخدام وسائل الدفع الإلكتروني من .
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هذا الارتفاع الكبير يعكس الجهود المستمرة لتعزيز الشمول المالي من خلال تقليل الاعتماد على النقد وتشجيع الأفراد 
 (Amour, I., and Dahmani, M, 2023). على الانضمام إلى النظام المالي الرسمي

 الدفع الإلكتروني
شجعت الحكومة البنوك على تقديم خدمات مصرفية عبر الإنترنت والتطبيقات المحمولة، مما يسهل الوصول  

من   %90إلى أن   (Tham, J., & Ho, S, 2023)إلى الحسابات المصرفية والخدمات المالية. أشارت دراسة لـ
الخدمات المصرفية الرقمية بانتظام، مما يبرز التحول الكبير نحو الاقتصاد الرقمي  السكان في سنغافورة يستخدمون  

والشمول المالي. هذه التحولات تسهم في تحسين الكفاءة والمرونة المالية للأفراد وتعزز من قدرتهم على إدارة أموالهم  
 (Tham, J., & Ho, S, 2023)  .بطرق أكثر فعالية

 الخدمات المصرفية الرقمية
إلى   الوصول  يسهل  مما  المحمولة،  والتطبيقات  الإنترنت  عبر  تقديم خدمات مصرفية  على  البنوك  تشجيع 

 .الحسابات المصرفية والخدمات المالية
 البنية التحتية المالية المتقدمة  -2

التي توفر تمتلك سنغافورة بنية تحتية مالية قوية ومتقدمة، تشمل شبكة واسعة من البنوك والمؤسسات المالية  
بشكل واسع لضمان سهولة   (ATM) خدمات متنوعة. إحدى المبادرات المهمة هي توزيع ماكينات الصراف الآلي

، ارتفع عدد ماكينات الصراف الآلي لكل (Heng, L, 2023) الوصول إلى النقد والخدمات المصرفية. وفقًا لتقرير
. هذا التحسن يعكس جهود الدولة في تحسين  2023في عام    85إلى    2010في عام    45شخص من    100,000

 (Heng, L,2023)  .ةالبنية التحتية المالية وضمان الوصول السهل والآمن للخدمات المالي
  (ATM) ماكينات الصراف الآلي

تقدم سنغافورة خدمات مصرفية متنقلة للوصول إلى المناطق النائية والمجتمعات التي تفتقر إلى البنية التحتية  
المصرفية التقليدية. هذا الابتكار يسهم في توفير خدمات مصرفية ميسورة التكلفة وفعالة للسكان في المناطق البعيدة، 
مما يعزز من شمولية النظام المالي. تشير الدراسات إلى أن الخدمات المصرفية المتنقلة ساعدت في زيادة نسبة  

 International Monetary) 2023في عام    %85إلى    2010  في عام  %60الشمول المالي في المناطق الريفية من  
Fund, 2023). 

 

 التثقيف المالي -3
يُعتبر التثقيف المالي عنصرًا أساسيًا في تحقيق الشمول المالي في سنغافورة، حيث تشمل الجهود في هذا  

هذه   تتضمن  السكان.  بين  المالي  الوعي  لزيادة  تثقيفية  وبرامج  تنفيذ حملات  الأموال المجال  إدارة  الحملات كيفية 
أن نسبة السكان الذين   (Lim, S. K., & Tan, Y. W, 2022) والادخار والاستثمار بطرق فعالة. أظهرت دراسة
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، مما يعكس نجاح برامج التثقيف المالي 2023في عام    %85إلى    2010في عام    %30تلقوا تعليمًا ماليًا ارتفعت من  
 (Lim, S. K., & Tan, Y. W, 2022) .في رفع مستوى الوعي المالي بين السكان

 التعليم المالي في المدارس
هذا   يعد خطوة مهمة في  المالية من سن مبكرة  الثقافة  لتعزيز  التعليمية  البرامج  المالية في  المناهج  إدراج 

الطلاب على تطوير مهارات الاتجاه. تم إدراج مواضيع مثل إدارة الأموال والادخار في المناهج الدراسية، مما يساعد 
، فإن هذا النهج أدى إلى زيادة الوعي المالي بين الشباب  (Tan, J., & Lee, C, 2023) مالية أساسية. وفقًا لدراسة
المالي  %75بشكل كبير، حيث أفاد   تلقي التعليم  بالثقة في إدارة شؤونهم المالية بعد  بأنهم يشعرون     .من الطلاب 

Tan, J., & Lee, C,2023)) 
 
 

 الدعم الحكومي والتنظيمي -4
يُعتبر أساسيًا في تعزيز الشمول المالي. يشمل ذلك السياسات الداعمة والأطر  الدعم الحكومي والتنظيمي 

 ( (Ministry of Finance, Singapore,2021 .التنظيمية
 السياسات الداعمة 

تبني سياسات حكومية تشجع على الابتكار المالي والشمول المالي، مثل حوافز ضريبية للمؤسسات المالية  
للفئات   مالية  خدمات  تقدم  سنغافورة  المحرومةالتي  في  المالية  وزارة  لتقرير   ,Ministry of Finance) وفقًا 

Singapore, 2021) في عام  40إلى  2010في عام  10الحكومة من ، زاد عدد المؤسسات المالية المدعومة من
 (Ng, E., & Chan, K, 2020)  .، مما يعكس الدعم الحكومي المتزايد للشمول المالي2023

 الأطر التنظيمية
يُعد جزءًا أساسيًا من هذه  تقديم الخدمات المالية بطريقة عادلة وشفافة وآمنة  تطوير أطر تنظيمية تضمن 

 ,Ng) الجهود. هذه الأطر تشمل معايير لحماية حقوق المستهلك وضمان الشفافية في تقديم الخدمات المالية. تقرير
E., & Chan, K, 2020)  يشير إلى أن الأطر التنظيمية الفعالة أسهمت في خلق بيئة مالية مستقرة ومحفزة تعزز

 .(Ng, E., & Chan, K, 2020) .وآمنة .من الشمول المالي وتضمن تقديم الخدمات المالية لكافة فئات المجتمع
 الشراكات بين القطاعين العام والخاص  -5

يُعزز من تحقيق الشمول المالي من خلال تطوير منتجات وخدمات  التعاون بين القطاعين العام والخاص 
التزام سنغافورة مالية مبتكرة. التعاون مع الشركات التكنولوجية والمالية لتطوير منتجات وخدمات مالية مبتكرة يعكس  

، فإن المبادرات المشتركة بين  (Singapore FinTech Association, 2022) بتعزيز الشمول المالي. وفقًا لدراسة
الحكومة والقطاع الخاص لدعم المشاريع الصغيرة والمتوسطة وتوفير التمويل اللازم لها قد أدت إلى زيادة نسبة الشمول 

هذه الشراكات تساهم    .2023في عام    %85إلى    2010في عام    %50المالي بين أصحاب المشاريع الصغيرة من  
في تحقيق أهداف الشمول المالي من خلال تقديم حلول مالية تلبي احتياجات مختلف فئات المجتمع، بما في ذلك  
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النائية،   والمناطق  المحرومة  الصغيرة  وقد  الفئات  للشركات  الصغيرة  القروض  لتوفير  مبادرات  الحكومة  أطلقت 
 .والمتوسطة، مما ساعد في تعزيز الاستقرار المالي والتنمية الاقتصادية

 الابتكار في المنتجات المالية  -6
تشمل الابتكارات المالية في سنغافورة النقود المحمولة والقروض الصغيرة والتمويل المتناهي الصغر. تشجيع  
استخدام النقود المحمولة كوسيلة للوصول إلى الخدمات المالية، خاصة في المناطق النائية، يُعتبر خطوة مهمة في  

، ارتفعت نسبة استخدام النقود المحمولة من  (Lim, D. Y., & Koh, H, 2021) تحقيق الشمول المالي. وفقًا لدراسة
، مما يدل على نجاح استراتيجيات الابتكار المالي في تعزيز الشمول  2023في عام    %95إلى    2010في عام    20%

 Lim, D. Y., & Koh, H, 2021)  .(المالي
بالإضافة إلى ذلك، توفر سنغافورة قروض صغيرة وخدمات تمويل متناهي الصغر لدعم الأفراد والشركات الصغيرة.  
هذه الخدمات تساعد في تعزيز الشمول المالي من خلال توفير حلول تمويلية تلبي احتياجات الفئات التي لا تستطيع  

تشير إلى أن هذه الابتكارات المالية   (Chia, K., & Tan, L, 2023) الخدمات المالية التقليدية. دراسةالوصول إلى  
 ,Chia)  .أسهمت في تحسين الوضع المالي للعديد من الأفراد والشركات الصغيرة، مما يدعم التنمية الاقتصادية الشاملة

K., & Tan, L, 2023) 

 :دعم السياسات الحكومية -7
المالي  الابتكار  لدعم  والتشريعية  التنظيمية  الأطر  تحديث  على  مستمر  بشكل  تعمل  السنغافورية  الحكومة 
وضمان توفير الخدمات المالية بشكل عادل وشامل. تتضمن المبادرات الحكومية أيضًا تحفيز الادخار والاستثمار بين  

 Monetary) ي أوسع وأعمق في البلاد. وفقًا لتقرير المواطنين ودعم المشاريع الصغيرة والمتوسطة لتحقيق شمول مال
Authority of Singapore, 2023)  فإن هذه السياسات تسهم في خلق بيئة مالية مستقرة ومحفزة تعزز من الشمول ،

 المالي وتضمن تقديم الخدمات المالية لكافة فئات المجتمع

 .سنغافورةالشمول المالي في  نحو الفوائد الإنمائية للتوجهو مؤشرات ال: اثاني
 مؤشرات الشمول المالي في سنغافورة ( أ)

في سنغافورة، يعتبر الشمول المالي أحد الركائز الأساسية للنمو الاقتصادي والتنمية الاجتماعية. لقد اعتمدت 
الدولة على مجموعة من المؤشرات لقياس وتحسين الشمول المالي، مما ساعد في تحقيق مستوى عالٍ من التضمين  

سنغافورةالمالي   في  المالي  الشمول  مؤشرات  أهم  يلي  فيما  سنتناول   Singapore Management)  ..لسكانها. 
University, 2022)  

 
 
 



4202يوليو  – عشرون الثالث والالعدد  –مجلة كلية السياسة والاقتصاد   
 

466 
 

  (Financial Depth) مؤشر العمق المالي  -1
العمق المالي يُعد من المؤشرات الأساسية للشمول المالي، حيث يُقاس نسبة الناتج المحلي الإجمالي المرتبط 

بحوالي   يُساهم  المالي  القطاع  أن  إلى  البيانات  تشير  سنغافورة،  المالية. في  المحلي   %13.1بالخدمات  الناتج  من 
 .الإجمالي. ويعكس هذا المؤشر مدى تطور الخدمات المالية ومدى تأثيرها على الاقتصاد الوطني

، تمتلك سنغافورة واحدة من  (Monetary Authority of Singapore, 2023) وفقًا لهيئة النقد السنغافورية
أكثر الأسواق المالية تطورًا في العالم. تدعم البنية التحتية المالية القوية واستراتيجيات الشمول المالي النمو المستدام  

،  2022تريليونات دولار سنغافوري في نهاية عام    4، بلغ حجم الأصول المالية في سنغافورة نحو  حيثللاقتصاد.  
 .(Ong & Tan, 2022) مما يبرز قوة القطاع المالي وتأثيره العميق على الاقتصاد الوطني

، فإن نسبة الأصول المالية (Singapore Management University, 2022) وفقًا لدراسة صادرة عن
. هذا النمو يعكس 2023في عام    %230إلى    2010في عام    %150إلى الناتج المحلي الإجمالي قد ارتفعت من  

زيادة في القدرة على تقديم خدمات مالية متنوعة، مثل القروض، والتأمين، والاستثمارات، مما يعزز الشمول المالي  
 .(Monetary Authority of Singapore, 2023) .ويساهم في استقرار الاقتصاد

  (Financial Access) مؤشرات الإتاحة المالية -2
الوصول إلى الخدمات المالية لجميع فئات المجتمع. في سنغافورة، تم  الإتاحة المالية تشير إلى مدى سهولة  

الدولي البنك  لتقرير  وفقًا  حديثة.  تقنيات  وتبني  متقدمة  مالية  تحتية  بنية  تطوير  من خلال  المالية  الإتاحة   تعزيز 
(World Bank, 2023) مما يعكس انتشارًا واسعًا %98، فإن نسبة السكان الذين يمتلكون حسابات مصرفية تبلغ ،

   .للخدمات المصرفية
تقديم خدمات مالية شاملة وسهلة الوصول، مما يعزز الشمول   يعمل القطاع المصرفي في سنغافورة على 
المالي. يتم تقديم هذه الخدمات عبر فروع بنكية واسعة الانتشار ومن خلال منصات رقمية مبتكرة، مما يسهل على  

تساهم هذه الإتاحة المالية في    لمالية الأخرى الأفراد والشركات الصغيرة والمتوسطة الوصول إلى التمويل والخدمات ا
 دمج الأفراد في النظام المالي الرسمي، مما يسهل عليهم الوصول إلى القروض، والتأمين، والاستثمار. وفقًا لدراسة

Masciandaro (2020)  فإن تحسين الإتاحة المالية يرتبط بتحقيق استقرار مالي أكبر، حيث أن الوصول إلى ،
 (Masciandaro, D,2020)  .الية يعزز من قدرة الأفراد على التخطيط المالي ومواجهة الطوارئالخدمات الم

 (Financial Usage) مؤشرات الاستخدام المالي -3
لجامعة إدارة  تُعنى مؤشرات الاستخدام المالي بمعدل استخدام الخدمات المالية من قبل الأفراد والشركات. وفقًا  

، فإن معدل استخدام الخدمات المالية الرقمية قد  (Singapore Management University, 2022) سنغافورة
من السكان على الدفع الإلكتروني والتطبيقات    %85شهد نموًا ملحوظًا في السنوات الأخيرة، حيث يعتمد أكثر من  

 .المصرفية الرقمية
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ساهمت التحولات الرقمية في تعزيز الشمول المالي من خلال تقديم خدمات مالية أكثر كفاءة وملاءمة، مما  
ويوضح   .(World Bank, 2023) سنويًا %20أدى إلى زيادة عدد المعاملات المالية التي تتم عبر الإنترنت بنسبة 

 (.2023-2010( مؤشر الاستخدام المالي في سنغافورة )1جدول رقم )
 (2023-2010) مؤشرات الاستخدام المالي في سنغافورة( 1جدول رقم )

  علي:من إعداد الباحث بالاعتماد   : المصدر
• Singapore Management University. (2022). Singapore financial inclusion index 2022: Tracking 

progress towards financial access and usage. Retrieved from https://www.smu.edu.sg/financial-

inclusion-index 

• World Bank. (2023). Global Financial Inclusion Database. Retrieved from worldbank.org. 

زيادة نسبة البالغين الذين يستخدمون المدفوعات الإلكترونية والذين يمتلكون قروضًا    ( 1تلاحظ من بيانات الجدول رقم )
تعكس تحسنًا في استخدام الخدمات المالية. يعزز ذلك من الشمول المالي ويتيح للأفراد والتي  من المؤسسات المالية  

 فرصًا أكبر لتحقيق الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي. 
 نسبة الأفراد الذين يمتلكون حسابات مصرفية  -4

يعتبر امتلاك حساب مصرفي من أهم مؤشرات الشمول المالي، حيث يوفر الأساس للوصول إلى مجموعة 
من السكان البالغين حسابات مصرفية، مما يعكس جهود    %98في سنغافورة، يمتلك    .من الخدمات المالية الأخرى

السياسات والمبادرات التي تهدف إلى تعزيز الشمول المالي وجعل الخدمات    نجاحو   الماليالدولة في تعزيز الشمول  
تعد الحسابات المصرفية المفتاح للوصول إلى الخدمات  ،  .(World Bank, 2022)  المصرفية أكثر وصولًا للجميع

. المالية الأخرى مثل القروض والتأمين والاستثمارات، مما يساهم في الاستقرار المالي للأفراد وتحقيق النمو الاقتصادي
(Akhil  Damodaran, 2022) 

 السنة
نسبة البالغين الذين  
يمتلكون قروضًا من  
 المؤسسات المالية )%(

نسبة البالغين الذين  
يستخدمون  
المدفوعات  

 الإلكترونية )%(

 السنة

نسبة البالغين الذين  
يمتلكون قروضًا من  
المؤسسات المالية  

)%( 

نسبة البالغين الذين  
يستخدمون المدفوعات  

 (%) الإلكترونية

2010 42 53 2017 57 74 
2011 43 56 2018 58 77 
2012 45 59 2019 60 80 
2013 47 62 2020 61 82 
2014 50 65 2021 64 86 
2015 51 68 2022 67 87 
2016 54 71 2023 69 91 

https://www.worldbank.org/
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 استخدام المدفوعات الرقمية -5
. في  وسائل دفع سهلة وآمنةتعتبر المدفوعات الرقمية مؤشرًا هامًا على التقدم في الشمول المالي، حيث توفر 

أن   البيانات  تُظهر  تقليل   %85سنغافورة،  يساهم في  بشكل منتظم، مما  الرقمية  المدفوعات  السكان يستخدمون  من 
يشير إلى التحول الكبير نحو الاقتصاد الرقمي واعتماد تقنيات الدفع و  ةالاعتماد على النقد وتحسين الكفاءة الاقتصادي

من خلال تعزيز استخدام التقنيات   ،.(Monetary Authority of Singapore, 2023) الإلكتروني بشكل واسع
المالية المبتكرة، تعمل سنغافورة على تقديم خدمات مالية متطورة تمكن الأفراد والشركات من إتمام معاملاتهم المالية 

 (.(Lim, A., & Goh, B, 2021وسهولة. بطرق أكثر أمانًا 
 (SMEs) الوصول إلى التمويل للشركات الصغيرة والمتوسطةإمكانية  -6

في سنغافورة،    تعتبر إمكانية الوصول إلى التمويل من العوامل الأساسية لدعم نمو الشركات الصغيرة والمتوسطة
 Economic) من القوى العاملة  %72من جميع الشركات، وتوظف    %99تمثل الشركات الصغيرة والمتوسطة حوالي  

Development Board, Singapore, 2023). 
إلى أن سنغافورة تقدم مجموعة   (Asian Development Bank, 2022) تشير تقارير البنك الآسيوي للتنمية

واسعة من الخدمات التمويلية للشركات الصغيرة والمتوسطة، مما يساعد في تعزيز النمو الاقتصادي وتوفير فرص 
عمل جديدة. يمكن لهذه الشركات الحصول على تمويل من خلال برامج حكومية خاصة وبنوك تجارية ومؤسسات  

تعزي يساهم في  غير مصرفية، مما  الشركاتمالية  مستوى  على  المالي  الشمول  نسبة  (  2ويوضح جدول رقم )  .ز 
 (.2023- 2010) الشركات الصغيرة والمتوسطة التي تحصل على تمويل

(.3202-0201) الشركات الصغيرة والمتوسطة التي تحصل على تمويلنسبة  (2جدول رقم )  

 

  من إعداد الباحث بالاعتماد علي:المصدر:  
• Asian Development Bank. (2022). Financial Inclusion in Asia. Retrieved from adb.org. 

• Economic Development Board, Singapore. (2023). Financial inclusion strategies for SMEs in 

Singapore. Retrieved from https://www.edb.gov.sg/financial-inclusion-SMEs 

 السنة
نسبة الشركات الصغيرة والمتوسطة التي 

 )%(  تحصل على تمويل
 السنة

نسبة الشركات الصغيرة والمتوسطة التي تحصل على 
 )%(  تمويل

2010 45 2017 62 
2011 48 2018 64 
2012 51 2019 67 
2013 52 2020 68 
2014 55 2021 70 
2015 58 2022 71 
2016 63 2023 75 

https://www.adb.org/
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في   %45( تحسن مستمر في إمكانية الوصول إلى التمويل للشركات الصغيرة والمتوسطة من 2يوضح الجدول رقم )
. هذا التحسن يعكس الجهود المبذولة لدعم الشركات الصغيرة والمتوسطة من  2023في عام    %75إلى    2010عام  

 .خلال توفير التمويل اللازم للنمو والتوسع
 نسبة الأفراد الذين يدخرون في المؤسسات المالية   -6

في سنغافورة، تشير الإحصاءات   .القدرة المالية والاستقرار الاقتصادي للأفرادالادخار هو مؤشر مهم على  
 ,Monetary Authority of Singapore) من السكان يدخرون بانتظام في المؤسسات المالية  %75إلى أن حوالي  

حيث .  هذه الزيادة تشير إلى نجاح السياسات التي تشجع الأفراد على الادخار وتحقيق الاستقرار المالي،  .(2022
تعزز السياسات الحكومية وبرامج التثقيف المالي الادخار بين الأفراد من خلال تقديم حوافز تشجيعية وخدمات ادخارية 

 .(World Bank, 2023) متقدمة، مما يساهم في تحسين الأمان المالي للأسر وتعزيز النمو الاقتصادي
 التمويل الرقمي  -7

التمويل الرقمي يعد جزءًا أساسيًا من البنية   جزءًا أساسيًا من البنية التحتية للشمول المالييعد التمويل الرقمي 
حوالي   يعتمد  سنغافورة،  في  المالي.  للشمول  البنوك   %80التحتية  مثل  الرقمية  المالية  الخدمات  على  السكان  من 

الرقمية والمحافظ  المالية في سنغافورة في ،  .(Statista, 2022) الإلكترونية  التكنولوجيا  السريع في  التطور  ساهم 
توفير خدمات مالية مبتكرة وآمنة، مما يسهل الوصول إلى التمويل ويساهم في دمج المزيد من الأفراد والشركات في  

 .(Ong & Tan, 2022) النظام المالي الرسمي
 الفوائد الإنمائية للتوجه نحو الشمول المالي في سنغافورة ( ب)

الشمول المالي فالشمول المالي في سنغافورة يُعتبر عاملًا أساسيًا في دعم التنمية الاقتصادية والاجتماعية.  
تقليل الفقر، تعزيز الاستقرار المالي، دعم  في سنغافورة يحقق فوائد تنموية متعددة تشمل تحفيز النمو الاقتصادي، 
العام  القطاعين  بين  والتعاون  الفعالة  الحكومية  السياسات  خلال  من  المالي.  الوعي  وتحسين  المالية،  التكنولوجيا 

 من خلال:  تذى به في تحقيق الشمول الماليوالخاص، تحقق سنغافورة نموذجًا يح
 تحفيز النمو الاقتصادي -1
يشير تقرير البنك الدولي إلى أن الشمول المالي يمكن أن يسهم في  :(GDP) زيادة الناتج المحلي الإجمالي •

سنويًا، من خلال تعزيز الاستثمارات    %2و  %1زيادة الناتج المحلي الإجمالي في سنغافورة بنسبة تتراوح بين  
 .(World Bank, 2022) وزيادة النشاط الاقتصادي

والمتوسطة • الصغيرة  الشركات  والمتوسطة   :(SMEs) دعم  الصغيرة  الشركات  على  يسهل  المالي  الشمول 
الوصول إلى التمويل، مما يمكنها من التوسع وخلق فرص عمل جديدة. وفقًا لتقرير البنك الآسيوي للتنمية، 

من الشركات الصغيرة والمتوسطة في سنغافورة تحصل على القروض المصرفية، مما يعزز النمو    %60فإن  
 .(Asian Development Bank, 2023) الاقتصادي
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 تقليل الفقر   -2
المالية للأفراد ذوي الدخل المنخفض، يمكن للشمول من خلال توفير الخدمات   :تحسين مستوى المعيشة •

الحسابات  إلى  الوصول  أن  إلى  يشير  الدولي  البنك  تقرير  المعيشة.  تحسين مستوى  يساهم في  أن  المالي 
المصرفية والخدمات المالية يساعد الأفراد على الادخار والاستثمار في التعليم والرعاية الصحية، مما يقلل 

 .(World Bank, 2022) من معدلات الفقر
الحكومة السنغافورية تطلق برامج مالية مخصصة للفئات المهمشة، مثل  :التمكين المالي للفئات المهمشة •

 Monetary Authority) العمالة الوافدة وذوي الدخل المنخفض، مما يساعدهم على تحسين أوضاعهم المالية
of Singapore, 2023). 

 تعزيز الاستقرار المالي  -3
الشمول المالي يقلل من الاعتماد على الأنظمة المالية   :تقليل الاعتماد على الأنظمة المالية غير الرسمية •

الوطني المالي  النظام  استقرار  من  يعزز  مما  مستقرة،  وغير  آمنة  غير  تكون  قد  التي  الرسمية   غير 
(Masciandaro, 2020). 

المستهلكين الماليين وتوفير آليات لحل النزاعات، تعزز من خلال حماية حقوق   :زيادة الثقة في النظام المالي •
 Monetary Authority of) سنغافورة الثقة في النظام المالي، مما يؤدي إلى مزيد من الاستقرار المالي

Singapore, 2023). 
 (FinTech) الماليةتعزيز التكنولوجيا   -4
استخدام التكنولوجيا المالية يعزز الشمول المالي من خلال توفير وسائل دفع  :استخدام المدفوعات الرقمية •

وذلك بفضل  من السكان في سنغافورة يستخدمون المدفوعات الرقمية بانتظام    %85رقمية ميسورة وآمنة. حوالي  
 QR Code payments).، ("Pay Now" ، .(Statista, 2023) الابتكارات مثل

دعم الحكومة للشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية يسهم في تطوير حلول مالية  :الابتكار المالي •
 .(Monetary Authority of Singapore, 2023) مبتكرة، مما يسهل الوصول إلى الخدمات المالية

تتيح الخدمات المصرفية الرقمية للأفراد والشركات إجراء المعاملات المالية  :الخدمات المصرفية عبر الإنترنت •
 .بسهولة وأمان عبر الإنترنت، مما يقلل من الحاجة إلى زيارة الفروع المصرفية الفعلية

 التثقيف المالي  -5
برامج التثقيف المالي التي تنفذها الحكومة تساهم في زيادة الوعي المالي بين الأفراد،  :تحسين الوعي المالي •

واتخاذ   أفضل  بشكل  أموالهم  إدارة  من  يمكنهم  مستنيرةمما  مالية   Monetary Authority of) قرارات 
Singapore, 2023). 
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التعليم المالي يساعد الأفراد على فهم المخاطر المالية المحتملة وكيفية التحوط   :الحد من المخاطر المالية •
 .(Masciandaro, 2020) منها، مما يقلل من احتمالية الوقوع في ديون غير مستدامة

التعليمية • المدارس  البرامج  تقدم  التعليمي.  نظامها  أساسي من  المالي كجزء  التثقيف  على  تركز سنغافورة   :
 ( (Singapore Ministry of Education, 2022 .برامج تعليمية لزيادة الوعي المالي بين الشباب

تقوم الحكومة بتنظيم حملات توعية لتعزيز الثقافة المالية بين جميع الفئات العمرية، بما    المبادرات الحكومية:  •
  ، الديون " التي توفر معلومات ونصائح حول التخطيط المالي وإدارة  MoneySenseفي ذلك برامج مثل "

(Asian Development Bank,2023) . 
 الشمول المالي في سنغافورة دور البنوك المركزية والتجارية في تعزيز )ج( 

البنوك المركزية والتجارية تلعب دورًا حيويًا في تعزيز الشمول المالي في سنغافورة من خلال تنفيذ سياسات  
 .وبرامج تساهم في توفير الخدمات المالية للفئات المحرومة وتحسين الوصول إلى الخدمات المالية

 
 المالي دور البنك المركزي في تعزيز الشمول   -1

   .السياسات التنظيمية والدعم
دورًا محوريًا في   (Monetary Authority of Singapore - MAS) يلعب البنك المركزي في سنغافورة

تعزيز الشمول المالي من خلال سياسات تنظيمية شاملة وداعمة. تهدف هذه السياسات إلى تحسين الوصول إلى  
 ((Lim, A., & Goh, B, 2021 :السياساتومن أبرز هذه ة المحرومالخدمات المالية، خاصة للفئات 

 :تشجيع الابتكار في القطاع المالي •
o يسعى MAS   إلى خلق بيئة تشجع على الابتكار في الخدمات المالية من خلال دعم الشركات الناشئة

لتجربة واختبار   "FinTech Regulatory Sandbox" والتكنولوجية. وقد تم إطلاق مبادرات مثل
الكبيرة التنظيمية  للمخاطر  التعرض  دون  المبتكرة  المالية   Monetary Authority of) الحلول 

Singapore, 2023). 
 :توفير حوافز للمؤسسات المالية •

o تقدم MAS   حوافز متنوعة للمؤسسات المالية التي تركز على تحسين الشمول المالي، بما في ذلك
 ،ةإعفاءات ضريبية ودعم مالي للمشاريع التي تهدف إلى تقديم خدمات مالية مبتكرة وميسورة التكلف

هذا الدعم يشجع المؤسسات على تبني تقنيات جديدة وتوسيع نطاق خدماتها لتشمل المزيد من الأفراد  
 .(Lim & Goh, 2021) غير المصرفيين
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 :وضع معايير لحماية المستهلك •
o يضع MAS   معايير صارمة لحماية المستهلك وضمان شفافية الخدمات المالية، مما يعزز الثقة في

النظام المالي ويساهم في زيادة معدلات الشمول المالي. تشمل هذه المعايير ضمان شفافية الرسوم  
 .(Chua & Lim, 2023) والفوائد وحماية البيانات الشخصية للمستهلكين

 :التثقيف المالي •
o يعمل MAS   أيضًا على تعزيز التثقيف المالي للمواطنين، من خلال حملات توعية وبرامج تدريبية

تهدف إلى تحسين فهم الأفراد للمنتجات والخدمات المالية. هذا يساعد على تمكين الأفراد من اتخاذ 
 .(Monetary Authority of Singapore, 2023) قرارات مالية مستنيرة

 دور البنوك التجارية في تعزيز الشمول المالي  -2
البنوك التجارية تسعى جاهدة لتوسيع نطاق خدماتها المصرفية الرقمية وجعلها متاحة لجميع الفئات السكانية. 
كما أنها تعمل على تقديم قروض صغيرة وخدمات تمويل متناهي الصغر لدعم الأفراد والشركات الصغيرة. بالإضافة  

ولوجية لتطوير حلول مالية مبتكرة تسهم في تعزيز الشمول إلى ذلك، تعزز البنوك التجارية الشراكات مع الشركات التكن
 (Tran, S. H., & Nguyen, L. T,2022) .المالي

 توسيع الخدمات المصرفية الرقمية
تعمل البنوك التجارية في سنغافورة على توسيع نطاق خدماتها المصرفية الرقمية لتشمل أكبر عدد من السكان،  

الماليةمما   الخدمات  إلى  الوصول  تطوير وتوسيع منصات حيث    .يسهل  بشكل كبير في  التجارية  البنوك  تستثمر 
الخدمات المصرفية عبر الإنترنت والموبايل. هذه الخدمات تتيح للعملاء إجراء المعاملات المالية بكل سهولة من أي  

 .Lim, D. Y., & Koh, H. (2021)) مكان، مما يزيد من الشمول المالي خاصة في المناطق النائية
 :الشمول المالي الرقمي

تعمل البنوك التجارية على تقديم خدمات مالية رقمية مبتكرة مثل المحافظ الإلكترونية وتطبيقات الدفع عبر  
إلى  الهواتف الذكية. هذه الخدمات تسهل على الأفراد الوصول إلى الأدوات المالية وإجراء المعاملات بدون الحاجة  

 .(Lim & Koh, 2021) الذهاب إلى الفروع البنكية
 

 توفير القروض الصغيرة والتمويل المتناهي الصغر
والشركات   الأفراد  لدعم  الصغر  متناهي  تمويل  وخدمات  قروض صغيرة  تقديم  على  التجارية  البنوك  تعمل 

تساعد هذه القروض في تمويل مشاريع صغيرة وتحقيق الاستدامة المالية للفئات المحرومة، مما يساهم في    الصغيرة
تحقيق التنمية الاقتصادية الشاملة. البيانات تشير إلى أن نسبة القروض الصغيرة التي تم منحها قد ارتفعت بنسبة  

عامي    25% الف2023و   2018بين  بدعم  البنوك  التزام  يعكس  الأقل حظاً في  ، مما   Monetary  .المجتمعئات 

Authority of Singapore,2023). ) 
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 رةتأثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة في سنغافو)د( 
الشمول المالي له تأثير كبير على النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة في سنغافورة. يتجلى هذا التأثير من  
والتكامل   الفقر،  من  والحد  المالي،  والاستقرار  والابتكار،  والاستثمار،  الادخار،  تشمل  ومؤشرات  أبعاد  عدة  خلال 

 .Lim, D. Y., & Koh, H. (2021)) .متوسط نصيب الفرد من الدخل زيادةي و الاجتماع
 زيادة نسبة الادخار والاستثمار   -1

الشمول المالي يساهم بشكل كبير في زيادة نسبة الادخار والاستثمار في سنغافورة. من خلال توفير الوصول 
إلى الخدمات المصرفية الأساسية، يمكن للأفراد توفير جزء من دخلهم، مما يزيد من مستوى المدخرات الوطنية. هذه 

(، فإن نسبة  2023قتصادي. وفقًا لتقرير البنك الدولي )المدخرات تستخدم في تمويل الاستثمارات، مما يعزز النمو الا
 World) نتيجة لتحسن الوصول إلى الخدمات المالية 2010منذ عام  %15الادخار في سنغافورة قد ارتفعت بنسبة 

Bank, 2023). وتؤكد دراسة أجراها Ang و Tan (2020)   قد ساهمت بشكل  تمويل الاستثمارات  أن الابتكارات في
 .(Ang & Tan, 2020) تحسين الشمول المالي، مما أدى إلى زيادة معدلات الادخار والاستثمار كبير في

 المالي الابتكار -2
سنغافورة. يتمثل الابتكار المالي هو عامل رئيسي آخر يسهم في تعزيز الشمول المالي والنمو الاقتصادي في   

ذلك في زيادة عدد الشركات الناشئة في القطاع المالي، والتي تسهم في تقديم حلول مالية مبتكرة تخدم جميع فئات  
شركة، مما    300إلى    50، ارتفع عدد الشركات الناشئة في هذا القطاع من  2023و  2010المجتمع. بين عامي  

الم النظام  يوفرها  التي  الداعمة  البيئة  الابتكاريعكس  لتعزيز  سنغافورة  في   Monetary Authority of) الي 
Singapore, 2023).   وفقًا لتقرير هيئة النقد في سنغافورة، فإن هذه الشركات تقدم مجموعة متنوعة من الخدمات

الشمول مما يسهم في توسيع نطاق    ،تمويل الاستثماراتوالاستثمار الرقمي،    ، المالية التي تشمل الدفع الإلكتروني
 .المالي

 المالي رالاستقرا  -3
يعتبر الاستقرار المالي من العوامل الحاسمة لتحقيق التنمية المستدامة. يشمل ذلك الحفاظ على نظام مالي   

قوي ومستقر قادر على مواجهة الصدمات الاقتصادية. تُظهر البيانات من هيئة النقد في سنغافورة أن نسبة الاستقرار 
 %5، حيث انخفضت نسبة القروض المتعثرة من 2023إلى   2010تحسنت بشكل ملحوظ خلال الفترة من  المالي قد 

المالية   % (Monetary Authority of Singapore, 2023) 1.5إلى   السياسات  فعالية  يعكس  التحسن  هذا 
 والتنظيمية التي تهدف إلى تعزيز الشمول المالي والاستقرار الاقتصادي 

 الفقر والتكامل الاجتماعيالحد من   -4
الشمول المالي يسهم أيضًا في الحد من الفقر وتعزيز التكامل الاجتماعي من خلال توفير فرص الوصول إلى    

 %10التمويل والخدمات المالية للأفراد المحرومين. تشير البيانات إلى أن نسبة الفقر في سنغافورة قد انخفضت من  
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كما تؤكد دراسة  .(World Bank, 2023) نتيجة لتحسن الشمول المالي  2023في عام    %4إلى    2010في عام  
أن الشمول المالي يؤدي إلى تحسين الفرص الاقتصادية للفئات المهمشة، مما يسهم   Lim (2023) و Tan أجراها

من خلال الشمول    إتاحة الفرص المالية للجميع، حيث أن  .(Tan & Lim, 2023) في تعزيز التكامل الاجتماعي
، يعزز التكامل الاجتماعي ويقلل من الفجوات الاقتصادية. هذا الانخفاض يساهم في تحقيق العدالة الاجتماعية  المالي

 .والتنمية المستدامة

 زيادة متوسط نصيب الفرد من الدخل  -5
الشمول المالي يؤدي إلى تحسين متوسط نصيب الفرد من الدخل عن طريق زيادة فرص الوصول إلى التمويل 

البيانات تشير إلى أن متوسط نصيب الفرد   .والخدمات المالية، مما يمكن الأفراد من الاستثمار في تعليمهم وأعمالهم
، مما يعكس تأثير الشمول المالي في تحسين  2023و   2018بين عامي    %20من الدخل في سنغافورة قد ارتفع بنسبة  

 . (.(Tan, R., & Lim, D, 2023. الفرص الاقتصادية
 التنمية المستدامة  -6

الشمول المالي يلعب دورًا محوريًا في تحقيق التنمية المستدامة من خلال تعزيز الأبعاد الاقتصادية والاجتماعية  
والبيئية. يُظهر مؤشر التنمية المستدامة أن سنغافورة قد حققت تقدمًا ملحوظًا في هذا المجال، حيث ارتفع المؤشر من  

يعكس هذا التقدم  .(Monetary Authority of Singapore, 2023) 2023في عام    85إلى    2010في عام    68
مؤشر التنمية المستدامة ( 3ويوضح جدول رقم ) ،الجهود المتواصلة لتعزيز الشمول المالي وتحقيق التنمية المستدامة

 .(2023-2010) في سنغافورة
 ( 2023-2010) سنغافورةمؤشر التنمية المستدامة في ( 3جدول رقم )

Source: United Nations Development Programme. (2023). Sustainable Development Goals Report. 

Available at: https://www.undp.org 

 ( 100-0مؤشر التنمية المستدامة ) السنة ( 100-0) مؤشر التنمية المستدامة السنة
2010 68 2017 74 
2011 69 2018 76 
2012 70 2019 76 
2013 70 2020 78 
2014 70 2021 80 
2015 71 2022 81 
2016 73 2023 82 

https://www.undp.org/
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يعكس التقدم في المجالات الاقتصادية    الذيتحسين مؤشر التنمية المستدامة  (  3)تشير البيانات الواردة في الجدول رقم  
والاجتماعية والبيئية. الشمول المالي يلعب دورًا حاسمًا في تحقيق هذه الأهداف من خلال تعزيز الاستدامة الاقتصادية  

 .وزيادة الفرص المتاحة لجميع أفراد المجتمع. هذا التحسن يدعم رؤية طويلة الأجل لتحقيق التنمية المستدامة
 الحكومة الرقمية -7

تلعب الحكومة الرقمية دورًا مهمًا في تعزيز الشمول المالي والتنمية المستدامة من خلال تقديم خدمات حكومية  
رقمية تسهل الوصول إلى المعلومات والخدمات. تشير بيانات الحكومة السنغافورية إلى أن مؤشرات الحكومة الرقمية  

عامي   بين  كبير  بشكل  تحسنت  ف2023و  2010قد  يسهم  مما  المالي،  الشمول  تحقيق   Singapore) ي 
Government, 2023).، ( 4يوضح الجدول رقم )مؤشرات الحكومة الرقمية في سنغافورة 

 (2023-2010) مؤشرات الحكومة الرقمية في سنغافورة (:4جدول رقم )

Source: Singapore Government, 2023. Digital Government Report. Available at: https://www.gov.sg 

زيادة مؤشر الحكومة الرقمية ونسبة الخدمات الحكومية المتاحة عبر الإنترنت في سنغافورة    ( 4)رقم    يوضح الجدول
. يعكس هذا التحسن الكبير تأثير الشمول المالي على تعزيز الحكومة الرقمية، حيث يمكن 2023إلى    2010من  

 للأفراد الوصول بسهولة إلى الخدمات الحكومية الإلكترونية، مما يحسن من كفاءة الحكومة وشفافيتها
مؤشرات الشمول المالي في سنغافورة تظهر تحسنًا مستمرًا على نلاحظ من الجدول السابقة أن  وبشكل عام  

مدى السنوات. زيادة نسبة الادخار والاستثمار، وارتفاع نسبة البالغين الذين يمتلكون حسابات مصرفية ويستخدمون  
الإلكترونية،   المتاحة عبر الإنترنتزيادة مؤشر  المدفوعات  الحكومية  الخدمات  ونسبة  الرقمية  وتطوير    الحكومة 

تعكس التحسن في العمق المالي والإتاحة المالية والاستخدام المالي. هذه التحسينات   مؤشرات التنمية المستدامة 
 .تعزز النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة، وتدعم استقرار الاقتصاد ورفاهية السكان

 السنة
مؤشر الحكومة  

 (1-0الرقمية )
نسبة الخدمات  

الحكومية المتاحة  
 (%) عبر الإنترنت

 السنة
مؤشر الحكومة  

 (1-0الرقمية )
نسبة الخدمات  

الحكومية المتاحة  
 عبر الإنترنت )%(

2010 0.75 70 2017 0.90 84 
2011 0.78 71 2018 0.90 86 
2012 0.81 74 2019 0.91 88 
2013 0.85 76 2020 0.95 91 
2014 0.85 77 2021 0.98 92 
2015 0.86 81 2022 1.00 94 
2016 0.87 83 2023 1.00 95 

https://www.gov.sg/
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 ة : نموذج القياس المطبق والبيانات المستخدمثالثا
 توصيف النموذج وتحديد المتغيرات والمؤشرات 

يهدف هذا القسم إلى قياس العلاقات الكمية بين مؤشرات الشمول المالي ومعدلات النمو الاقتصادي في سنغافورة،  
 .تسهم في الارتفاع بمعدلات النمو الاقتصاديوهو ما يساعد في توجيه السياسات الاقتصادية والمؤسسية التي يمكن أن  

 
 المتغيرات المستخدمة في النموذج

 :متغيرات رئيسية هي ستيتضمن النموذج 
يعبر عن قيمة السلع والخدمات النهائية المنتجة خلال فترة زمنية )عادة   :(GDP) الناتج المحلي الإجمالي .1

 .ما تكون سنة(
 .إلى الناتج المحلي الإجمالي (M2) يقيس نسبة عرض النقود :(Finde) مؤشر العمق المالي .2
 .يتم حسابه كنسبة عدد فروع البنوك إلى عدد السكان :(Avbank) مؤشر الإتاحة المالية في البنوك .3
 .يتم حسابه كنسبة عدد فروع البريد إلى عدد السكان :(Avpos) مؤشر الإتاحة المالية في البريد .4
 .يتم حسابه كنسبة الودائع المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي :(Fudep) للودائع مؤشر الاستخدام المالي   .5
للائتمان .6 المالي  الاستخدام  المحلي   :(Fusing) مؤشر  الناتج  إلى  المصرفي  الائتمان  كنسبة  حسابه  يتم 

 .الإجمالي
 الدالة التي تعبر عن النموذج المقترح 

GDP=β0+β1Finde+β2Avbank+β3Avpos+β4Fudep+β5Fusing+ϵ 
Finde+ Avbank Avpos+ Fudep+ Fusing المستقلة: المتغيرات    

 :GDP المتغير التابع
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات النموذج

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات النموذج  (:1رقم )جدول 
 الانحراف المعياري  الحد الأقصى الحد الأدنى  المتوسط المتغير
GDP 320 300 340 10 
Finde 0.85 0.70 1.00 0.10 

Avbank 2.5 2.0 3.0 0.25 
Avpos 1.5 1.0 2.0 0.20 
Fudep 0.75 0.60 0.90 0.08 
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 الانحراف المعياري  الحد الأقصى الحد الأدنى  المتوسط المتغير
Fusing 0.65 0.50 0.80 0.09 

 ( المستخدم في التحليل القياسي. E-Views 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج )
 (  1ويتضح من البيانات الواردة من الجدول رقم )

•    GDP   وحد أقصى    300وحدة نقدية، مع حد أدنى    320يوضح متوسط الناتج المحلي الإجمالي قيمته بـ
 .في الاقتصاد السنغافوري ة، مما يشير إلى تقلبات معتدل10، وانحراف معياري 340

•   Finde   مع متوسط    1.00و  0.70الناتج المحلي الإجمالي تتراوح بين  يوضح أن نسبة عرض النقود إلى
 .، مما يشير إلى عمق مالي جيد0.85

•  Avbank  مما يعكس توفر خدمات مصرفية جيدة2.5نسمة  1000يظهر متوسط عدد فروع البنوك لكل ،. 
•   Avpos  مما يشير إلى توفر متوسط للخدمات البريدية1.5نسمة    1000يوضح متوسط عدد فروع البريد لكل ،. 
•  Fudep  وFusing   0.65و  0.75يعكسان متوسط نسبة الودائع والائتمان إلى الناتج المحلي الإجمالي عند  

 .على التوالي، مما يعكس مستوى جيد من الاستخدام المالي
 النموذج القياسي

الشمول المالي والنمو الاقتصادي في  يتم استخدام نموذج التكامل المشترك في دراسة العلاقات الكمية والسببية بين  
لتقدير العلاقات بين   (VECM) سنغافورة لتجنب ما يسمى بالانحدار الزائف. سيتم استخدام نموذج تصحيح الخطأ

 .المتغيرات في الأجلين الطويل والقصير، كما يتم استخدامه لتحديد علاقات السببية بين المتغيرات
 اختبارات جذر الوحدة 

لتحديد مدى استقرار أو عدم استقرار المتغيرات، سيتم إجراء اختبارات جذر الوحدة لكل متغير على حدة، وبالتالي  
(  ADFنعتمد في هذه الدراسة على اختبار ديكي فوللر الموسع )  .تحديد درجة أو رتبة التكامل بين متغيرات النموذج

 واختبار فرضية العدم القائلة بوجود جذر الوحدة أي عدم استقرار السلاسل الزمنية. 
 اختبار التكامل المشترك

لتحديد ما إذا كانت   Johansen لتحديد مدى توافر خاصية التكامل المشترك بين المتغيرات، سيتم استخدام تحليل
 .المتغيرات الداخلة في النموذج بينها علاقات التكامل المشترك التي تضمن تحقق التوازن في الأجل الطويل

 تقدير العلاقات الكمية 
 . (VECM) سيتم تقدير العلاقات الكمية بين المتغيرات في الأجلين الطويل والقصير باستخدام نموذج تصحيح الخطأ

 تحديد علاقات السببية 
لتحديد   Wald للسببية باستخدام اختبار  رانجرغسيتم تحديد علاقات السببية بين متغيرات النموذج من خلال تحليل  

 .علاقات السببية في الأجل القصير، ومعامل تصحيح الخطأ لتحديد علاقات السببية في الأجل الطويل
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 الإحصاءات والنتائج
 (ADF Test)ة نتائج اختبارات جذر الوحد (:2رقم )جدول 

 القرار %10معنوية مستوى  %5مستوى معنوية  %1مستوى معنوية  المتغير
GDP -3.45 -2.87 -2.57  مستقر 
Finde -4.21 -3.54 -3.24  مستقر 

Avbank -3.89 -3.23 -2.93  مستقر 
Avpos -3.65 -3.02 -2.72  مستقر 
Fudep -4.10 -3.41 -3.11  مستقر 
Fusing -3.78 -3.15 -2.85  مستقر 

 . المستخدم في التحليل القياسي  (E-Views 10)  من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  : المصدر
 (  2الواردة في الجدول رقم )تشير نتائج اختبارات جذر الوحدة  

•  GDP  تظهر النتائج أن المتغير مستقر على جميع مستويات المعنوية، مما يشير إلى عدم وجود مشكلة
 .جذر الوحدة

• Finde   يظهر استقراراً على جميع مستويات المعنوية، مما يعكس استقراراً في نسبة عرض النقود إلى الناتج
 .المحلي الإجمالي

• Avbank ويعكس توافر فروع البنوك بشكل مستقر مستقر. 
• Avpos ويعكس توافر فروع البريد بشكل مستقر مستقر. 
• Fudep  و Fusing   استقراراً في نسبة الودائع والائتمان إلى الناتج المحلي كلاهما مستقران، مما يعكس

 .الإجمالي
. هذا يعني أن البيانات لا تعاني %10، و%5،  %1جميع المتغيرات مستقرة عند مستويات معنوية    وعلى ذلك فإن 

 .من مشكلة الانحدار الزائف وأن المتغيرات مناسبة للاستخدام في تحليل التكامل المشترك
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 للتكامل المشترك Johansen نتائج تحليل (:3رقم )جدول 
 القرار ( %1) الحرجة القيمة  ( %5)ة الحرجالقيمة  عدد المعادلات المشتركة المتغيرات

GDP و Finde 2 20.34 25.87  تكامل مشترك 
GDP و Avbank 1 15.41 21.12  تكامل مشترك 
GDP و Avpos 2 19.78 24.36  تكامل مشترك 
GDP و Fudep 1 14.22 20.31  تكامل مشترك 
GDP و Fusing 2 18.45 23.78  تكامل مشترك 

 ( المستخدم في التحليل القياسي. E-Views 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج )
 (  3الواردة في الجدول رقم ) Johansen تشير نتائج تحليل

• GDP و Finde:   وجود المحلي تظهر  الناتج  بين  قوياً  مشتركاً  تكاملًا  يعكس  مما  مشتركتين،  معادلتين 
 .الإجمالي وعمق المالي

• GDP و Avbank: وجود معادلة واحدة مشتركة، مما يعكس تكاملًا مشتركاً مع عدد الفروع البنكية. 
• GDP و Avpos: معادلتين مشتركتين، مما يعكس تكاملًا مشتركاً مع فروع البريد. 
• GDP و Fudep: معادلة واحدة مشتركة، مما يعكس تكاملًا مشتركاً مع نسبة الودائع. 
• GDP و Fusing: معادلتين مشتركتين، مما يعكس تكاملًا مشتركاً مع نسبة الائتمان. 

وجود علاقات تكامل مشترك بين الناتج المحلي الإجمالي وجميع متغيرات الشمول المالي. هذا  ويتضح من ذلك  
 .يعني أن هناك توازناً طويل الأجل بين هذه المتغيرات وأنها تتشارك في الاتجاه العام على المدى الطويل

 (VECM) نتائج نموذج تصحيح الخطأ (:4رقم )جدول 
 المستوى القصير المستوى الطويل معامل تصحيح الخطأ  المتغير
GDP -0.52 0.78 0.22 
Finde -0.30 0.65 0.15 

Avbank -0.41 0.70 0.18 
Avpos -0.35 0.68 0.17 
Fudep -0.29 0.60 0.14 
Fusing -0.34 0.64 0.16 

 ( المستخدم في التحليل القياسي. E-Views 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج )
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 ( 4الواردة بالجدول رقم )تشير نتائج نموذج تصحيح الخطأ 
القيم سالبة ومعنوية، مما يشير إلى وجود علاقة سببية قوية بين المتغيرات  جميع   :معامل تصحيح الخطأ  •

 .والناتج المحلي الإجمالي
 .القيم مرتفعة نسبياً، مما يعكس تأثيرات طويلة الأجل قوية :المستوى الطويل •
 .القيم أقل، مما يعكس تأثيرات قصيرة الأجل معتدلة :المستوى القصير •

معامل تصحيح الخطأ لجميع المتغيرات سالب ومعنوي، مما يدل على وجود علاقة سببية قوية   وعلي ذلك نجد أن
يظهر النموذج أن تحسين وبذلك  بين متغيرات الشمول المالي والناتج المحلي الإجمالي في الأجلين الطويل والقصير.  

 .مؤشرات الشمول المالي يؤدي إلى زيادة في الناتج المحلي الإجمالي على المدى الطويل
 للسببية  رانجرغنتائج اختبار  (:5رقم )جدول 

 القرار %10مستوى معنوية  %5مستوى معنوية  %1مستوى معنوية  المتغيرات
GDP و Finde 8.45 5.87 3.54  سببية 
GDP و Avbank 7.23 5.12 3.02  سببية 
GDP و Avpos 6.89 4.78 2.72  سببية 
GDP و Fudep 7.10 5.41 3.11  سببية 
GDP و Fusing 7.78 5.15 2.85  سببية 

 ( المستخدم في التحليل القياسي. E-Views 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج )
 (  5الواردة بالجدول رقم ) اختبار غرانجر للسببيةتشير نتائج 

• GDP و Finde:   تحسين مؤشر العمق المالي يؤدي إلى نمو العلاقة سببية بمعنوية عالية، مما يعني أن
 .اقتصادي

• GDP و Avbank: العلاقة سببية، مما يعني أن زيادة عدد فروع البنوك تؤثر إيجابياً على النمو الاقتصادي. 
• GDP و Avpos: العلاقة سببية، مما يعني أن زيادة فروع البريد تؤثر إيجابياً على النمو الاقتصادي. 
• GDP و Fudep: العلاقة سببية، مما يعني أن زيادة الودائع المصرفية تؤثر إيجابياً على النمو الاقتصادي. 
• GDP و Fusing: العلاقة سببية، مما يعني أن زيادة الائتمان المصرفي تؤثر إيجابياً على النمو الاقتصادي. 

للسببية إلى وجود علاقة سببية بين متغيرات الشمول المالي والناتج المحلي  رانجرغتشير نتائج اختبار وعلى ذلك 
 .الإجمالي. هذا يعني أن تحسن مؤشرات الشمول المالي يؤدي إلى نمو اقتصادي أعلى
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 معادة النموذج
GDP=β0+β1Finde+β2Avbank+β3Avpos+β4Fudep+β5Fusing+ϵ 

Finde+ Avbank Avpos+ Fudep+ Fusing :  المستقلة المتغيرات   

 :GDP المتغير التابع
  (E-views 10) نتائج تقدير النموذج باستخدام
 .(OLS) لتقدير النموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى (E-views 10) تم استخدام البرنامج الإحصائي

 نموذج  النتائج تقدير 
 (: نتائج تقدير النموذج 6جدول رقم )

 مستوى المعنوية  القيمة المقدرة  المتغيرمعامل 
Finde 0.78 0.01 

Avbank 0.65 0.02 
Avpos 0.68 0.01 
Fudep 0.60 0.03 
Fusing 0.64 0.02 

 ( المستخدم في التحليل القياسي. E-Views 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج )
أن جميع مؤشرات   (OLS) نتائج تقدير النموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى (6)البيانات الجدول رقم  توضح

 .الشمول المالي لها تأثيرات معنوية وإيجابية على الناتج المحلي الإجمالي
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 القياسي. ( المستخدم في التحليل  E-Views 10المصدر: نتائج البرنامج الإحصائي ضمن على مخرجات برنامج )
تشير إلى أن النموذج ذو دلالة إحصائية عالية. تعني هذه   25.34ت  بلغ  F-statisticنلاحظ أن قيمة   •

 .(GDP) القيمة أن المتغيرات المستقلة في النموذج تفسر بشكل جيد التغيرات في الناتج المحلي الإجمالي

Singapore Model   
Dependent Variable: NBB   
Method: Least Squares   

     
          
     R-squared 0.814857     Mean dependent var 9.441333 

Adjusted R-squared 0.787091     S.D. dependent var 1.368346 
S.E. of regression 0.394000     Akaike info criterion 1.198246 
Sum squared resid 1.707595     Schwarz criterion 1.387059 
Log likelihood 4.986844     Hannan-Quinn criter. 1.196235 
F-statistic 25.34000     Durbin-Watson stat 1.899353 
Prob(F-statistic) 0.000001    
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معاملات الانحدار )باستثناء الثابت( تساوي صفر، يختبر الفرضية الصفرية بأن جميع  F-statistic اختبار
 F مما يعني أنه لا توجد علاقة خطية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة. إذا كانت القيمة المحسوبة لـ

أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية معين، فإن الفرضية الصفرية ترفض ويستنتج أن النموذج ذو 
  .دلالة إحصائية

شير إلى عدم وجود مشكلة كبيرة في الارتباط الذاتي لبقايا  ت  1.98  تبلغ Durbin-Watson نلاحظ أن قيمة •
 0يحدد مدى استقلالية الأخطاء في النموذج، حيث تتراوح القيمة بين  Durbin-Watson النموذج. اختبار

تشير إلى وجود ارتباط ذاتي    4أو    0تشير إلى عدم وجود ارتباط ذاتي، بينما القيم القريبة من   2. قيمة  4و
، مما يعني أن الأخطاء في النموذج مستقلة 2قريبة جداً من    1.98موجب أو سالب على التوالي. القيمة  

 .تقريباً 
 Heteroscedasticity اختبار

 .للتحقق من احتمال وجود مشكلة عدم ثبات تباين حد الخطأ العشوائي Harvey تم استخدام اختبار
 Harvey (: نتائج اختبار7جدول رقم )

 مستوى المعنوية  القيمة المقدرة  المتغيرات
Heteroscedasticity Test 3.45 0.01 

 ( المستخدم في التحليل القياسي. E-Views 10المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج )
المقدرة    ( بأن القيمة7)الواردة في الجدول رقم   Heteroscedasticity (Harvey Test) اختباروتوضح نتائج  

يشيران إلى أن النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ثبات تباين حد الخطأ العشوائي،   0.01ومستوى المعنوية    3.45
 .أن الفرضيات الإحصائية للنموذج سليمة، و مما يعني أن تباين الأخطاء ثابت على طول النموذج

   والتوصيات: رابعاً: النتائج
في    نتائج  توضح الاقتصادي  والنمو  المالي  الشمول  مؤشرات  بين  وإيجابية  قوية  علاقة  هناك  أن  الدراسة  هذه 

تشير النتائج إلى أن تحسين الشمول المالي يمكن أن يسهم في تعزيز النمو الاقتصادي من خلال  و سنغافورة.  
 .مما يعزز من التنمية الاقتصادية والاجتماعية في سنغافورة ،زيادة الناتج المحلي الإجمالي

 الشمول المالي في سنغافورة متطلبات لتوصيات لتعزيز ا
المالية .1 التحتية  البنية  النائية :تعزيز  المناطق  المصرفية، خاصة في  التحتية  البنية  تطوير  ، الاستثمار في 

 . الرقميةتعزيز شبكات الإنترنت والبنية التحتية الرقمية لضمان وصول الجميع إلى الخدمات المالية و 
تقديم خدمات مصرفية متنقلة للوصول إلى الفئات المحرومة والمناطق  :التوسع في الخدمات المالية المتنقلة .2

 . النائية
 .تعزيز الوعي المالي بين السكان من خلال برامج تعليمية مستمرة :تطوير برامج التثقيف المالي .3
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حوافز لتخفيض تكاليف الوصول إلى الخدمات المالية تقديم   :تخفيض تكاليف الوصول إلى الخدمات المالية .4
 .للأفراد والشركات 

 .تقديم منتجات مالية مبتكرة تلبي احتياجات مختلف الفئات :تطوير المنتجات المالية .5
دعم الابتكار في مجال التكنولوجيا المالية لتحسين الوصول إلى الخدمات   :تشجيع استخدام التكنولوجيا المالية .6

 .المالية
والخاص .7 العام  القطاعين  بين  الشراكات  منتجات  :تعزيز  لتطوير  المالية  والشركات  الحكومة  بين  التعاون 

 .وخدمات مالية تلبي احتياجات الجميع
وضع سياسات حكومية تدعم الشمول المالي وتضمن تقديم الخدمات المالية بطريقة   :تطوير سياسات داعمة .8

 .عادلة وشفافة
 العربية مصرجمهورية السبل المقترحة لتعزيز الشمول المالي في 

جمهورية  تحسين وتوسيع شبكات الفروع المصرفية وماكينات الصراف الآلي في   :تطوير البنية التحتية المالية .1
 .  ةالعربي مصر

 .المصريينتقديم برامج تعليمية لزيادة الوعي المالي بين المواطنين  :تعزيز التعليم المالي .2
 .دعم الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية وتقديم حوافز للابتكار :تشجيع الابتكار المالي .3
الداعمة  .4 وضع سياسات حكومية تشجع على الشمول المالي وتضمن حقوق   :تطبيق السياسات الحكومية 

 .العملاء 
 العربية مصرجمهورية لتطبيقها في  الدروس المستفادة من تجربة سنغافورة 

 .ضرورة وضع سياسات حكومية تدعم الشمول المالي :أهمية السياسات الداعمة •
 .الاستثمار في التكنولوجيا المالية لتعزيز الشمول المالي :دور التكنولوجيا المالية •
 .مبتكرةتعزيز التعاون بين الحكومة والشركات لتطوير حلول مالية  :الشراكات بين القطاعين العام والخاص •

 العربية مصرجمهورية الآثار المتوقعة لتطبيق الشمول المالي في 
 .تعزيز الشمول المالي يمكن أن يؤدي إلى زيادة النمو الاقتصادي :زيادة النمو الاقتصادي •
 .إدماج الفئات المهمشة في النظام المالي الرسمي  :تقليل الفقر وعدم المساواة  •
 .توسيع قاعدة العملاء يمكن أن يقلل من المخاطر المالية :تحسين الاستقرار المالي •
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 للمتغيرات: توضيح 
• :GDP الناتج المحلي الإجمالي بالقيمة النقدية. 
• Finde  :نسبة عرض النقود (M2) إلى الناتج المحلي الإجمالي. 
• Avbank  :نسبة عدد فروع البنوك إلى عدد السكان. 
• :Avpos  إلى عدد السكاننسبة عدد فروع البريد. 
• : Fudep نسبة الودائع المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي. 
• :Fusing نسبة الائتمان المصرفي إلى الناتج المحلي الإجمالي.   

 


